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INVESTMENTS

Algebris IG Financial Credit Fund (UCITS)

B EUR (Thesaurierend)

Fondsdaten

Fondsvermdgen (€): 544 Mio.

Auflagedatum: 04.11.2019
Domizil: Irland
Fondswahrung: EUR
Handelbarkeit: Téglich
ISIN:

IEOOBK1KGS86
Verwaltungsvergitung:

0.4%

Erfolgsabhéngige 0%
Verglitung:

Anlageziel

Der Algebris IG Financial Credit Fund
strebt ein attraktives
Einkommensniveau  und  einen
moderaten  Kapitalzuwachs  an,
indem er vorwiegend in Investment-
Grade-Wertpapiere (mit dem Rating
einer groBen Rating-Agentur von
BBB- oder hoher) von weltweiten
Finanzinstituten investiert.

Die Wertpapiere, in die der Fonds
investiert, umfassen vorrangige und
nachrangige  Schuldtitel,  Trust
Preferred Securities, Vorzugsaktien,
wandelbare Wertpapiere, Additional

Tier-1-Anleihen und hybride
Wertpapiere.
Das Wahrungsrisiko wird

systematisch abgesichert.
Investitionen in den Fonds kénnen fiir
Anleger mit mittel- bis langfristigem
Anlagehorizont geeignet sein.
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Hinweis: Der Synthetische Risiko-
Rendite-Indikator (SRRI) basiert auf
Daten aus der Vergangenheit und ist
moglicherweise kein zuverlassiger
Hinweis auf zukunftige
Entwicklungen. Er berechnet sich
anhand der Volatilitat der
waochentlichen Wertentwicklung des
Fonds Uber einen Zeitraum von funf
Jahren. Ein Wert von 4 bedeutet,
dass die historische Volatilitdt des
Fonds zwischen 5 % und 10 % liegt.

Kontaktieren Sie uns

Tel: +44 (0) 203 196 2450
Email: algebrislIR@algebris.com
Web: www.algebris.com
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Fondskennzahlen Performance-Kennzahlen

Anzahl der Bonds / Emittenten

103/37 Rendite seit Auflage 10.6%

Yield-to-Worst (brutto) 2.0% 2.3%

Hinweis: Das durchschnittliche Rating wird anhand eines internen Modells Hinweis: Die Zahlen basieren auf den Renditen fir die auf EUR lautende
berechnet, welches auf den Bewertungen flhrender Ratingen-Agenturen basiert (akkumulierende) Anteilsklasse B, abzlglich Managementgebihren und
und alle Anleihen mit Rating, Liquiditatsfonds, kollektive Kapitalanlagen und Betriebskosten jedoch ohne ADL (Verwéasserungsschutzgebihr — 25 Bps). Der
Barmittel miteinbezieht. tatsachliche Kurs, zu dem ein Anleger Anteile zeichnet oder einlést, hédngt von der
Quelle: Bloomberg LP, Algebris Investments am jeweiligen Handelstag geltenden ADL ab. Weitere Informationen hierzu finden
Sie im Prospekt. Die Wertentwicklung aus der Vergangenheit ist keine Garantie fir
zukUnftige Ergebnisse. Die jahrliche Ausschittung bezieht sich auf die
entsprechende ausschittende Anteilsklasse (Bd EUR). Auflagedatum der
Anteilsklasse: 4. November 2019.
Quelle: HSBC Securities Services (Ireland) DAC, Morningstar

Historische Wertentwicklung (Netto) % - B EUR (Thesaurierend)

I T B T T U O P B B B
| 2019 | 030 042 072
EZN 120 o077 700 622 162 165 154 141 -033 027 369 104 1025
[ 2021 [REOKE -0.36

Hinweis: Die Renditen werden abzlglich der Managementgebthren und Betriebskosten, jedoch ohne ADL (Verwasserungsschutzgebuihr — 25 Bps) ausgewiesen.
Der tatsachliche Kurs, zu dem ein Anleger Anteile zeichnet oder einldst, hangt von der am jeweiligen Handelstag geltenden ADL ab. Weitere Informationen hierzu
finden Sie im Prospekt. Vermittlerprovisionen sowie Gebthren, die bei Zeichnung und Einlésung von Anteilen erhoben werden, wurden in der dargestellten
Wertentwicklung nicht beriicksichtigt. Die Kurse werden téglich auf Bloomberg verdffentlicht. Die Wertentwicklung aus der Vergangenheit ist keine Garantie fur
zukinftige Ergebnisse. Quelle: HSBC Securities Services (Ireland) DAC, Morningstar

Kommentar

e Anhaltende Unsicherheiten an den Finanzmarkten fuhrten zu einem verhaltenen Jahresauftakt fir die Vermdgenswerte des

Finanzsektors. In Europa hat die fehlende Klarheit zum Ende der Lockdowns und der Durchfihrung von Impfungen den

Appetit auf Anlagen mit hdherem Beta vorlbergehend gebremst, weshalb sie sich im Allgemeinen schlechter als ihre globalen

Konkurrenten entwickelten. Ein Beispiel: im Januar verlor der EuroStoxx-Aktienindex 1%, wahrend der S&P in den USA um

1% anstieg, obwohl sich die Index-Spreads fur Unternehmensanleihen in beiden Regionen in &hnlichem Umfang ausweiteten.

Nach der Bestéatigung der Senatsposten im US-Bundesstaat Georgia zum Vorteil der Demokraten haben beide Parteien nun

im US-Senat jeweils die Halfte der Stimmen — mit einer entscheidenden Stimme mehr fur die Demokraten durch die neu

gewahlte Vizeprasidentin Kamala Harris. Infolgedessen nahm die US-Zinskurve eine steilere Form an — 2s10s +15 Bp. —in

Erwartung von potenziell aktiver fiskalischer Investitionsplane in den kommenden Quartalen. Dies flhrte wiederum zu

Abverkdufen am langen Ende der Zinskurve anderer Industrielander, d. h. 2s10s +10 Bp. in Deutschland und +7 Bp. in

GroBbritannien. Diesen Veranderungen in der Zinskurve hielten die Kreditspreads von Finanztiteln im Januar stand und

verengten sich in der gesamten Kapitalstruktur flhrender européischer Banken um durchschnittlich ca. 5 Bp.; das Thema

der Komprimierung blieb dabei unverandert. .

Bisher brachte die Ergebnissaison fUr das vierte Quartal wenige Uberraschungen gegenlber den vom Management Mitte

des letzten Jahres angekindigten Daten. US-amerikanische und européische Banken haben noch keine nennenswerte

Verschlechterung bei den Kennzahlen fUr die Asset-Qualitat gemeldet — Ruckstellungen und Absicherungen sind noch immer

angemessen —und die Trends fUr Profitabilitdt und Kapital bauen sich, von einem eindeutig soliden Ausgangswert ausgehend,

weiter auf. Gleichzeitig haben die Aufsichtsbehdrden gewisse HilfsmaBnahmen ausgeweitet und unterstitzen damit die

Qualitdtsdynamik der Aktiva. Allerdings dauert es in Europa noch l&nger, bis sich die Pandemie-Krise ,beruhigt”. Daher kdnnte

es noch ein paar Quartale andauern, ehe der Markt sich der langerfristigen Auswirkungen der aktuellen Moratorien (oder der

Tatsache, dass sie keine negativen Auswirkungen haben) versichert hat.

e Wie erwartet nahmen die Emissionen im Januar wieder zu, da Banken ihre Finanzierungsplane in Angriff nahmen. Mit 40
Milliarden Euro war das Angebot doppelt so hoch wie der Durchschnitt der vorangegangenen sechs Monate, aber immer
noch um 30 % unter dem Wert aus dem Januar 2020. Im Januar wurden am Primarmarkt vor allem Senior Unsecured-Titel
gehandelt (rund 60 %) und nur rund 15 % Kapitalinstrumente, da nur einige wenige Emittenten ihr zusatzliches Kernkapital
(AT1) auffillten.
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Unicredit 7%
Intesa Sanpaolo 6%
Barclays 6%
Credit Suisse 5%
Caixabank 4%

Danske Bank 4%
Natwest 4%
Santander 4%
BBVA 4%
BNP Paribas 4%

Hinweis: Die Zahlen sind auf den ndchsten Prozentpunkt gerundet. Kollektive Kapitalanlagen und Derivate werden nicht bericksichtigt.
Quelle: Algebris Investments

Lénderallokation

B Vereinigtes Konigreich 17%
W [talien 14%
Spanien 13%
Frankreich 7%
Deutschland 7%
Schweiz 6%
USA 5%
Danemark 4%
Andere 14%
B Barmittel 13%

Die Allokationssumme kann rundungsbedingt von 100 % abweichen. Terminkontrakte auf Anleihen, die
zur Absicherung der Duration verwendet werden, und Indexoptionen sind ausgeschlossen. "Andere"
meint kollektive Kapitalanlagen, die in nachranginge Finanzanleihen investieren.

Quelle: Algebris Investments

Kapitalstruktur

W Tier 2 41%
B Vorrangig 24%
Additional Tier 1 9%
Vorzug/Tier 1 2%
Andere 10%
Barmittel 13%

Die Allokationssumme kann rundungsbedingt von 100 % abweichen. Die “Additional Tier 1” Kategorie
beinhaltet ,Restricted Tier 1“-Kapital von Versicherern. Terminkontrakte auf Anleihen, die zur
Absicherung der Duration verwendet werden, und Indexoptionen sind ausgeschlossen. "Andere" meint
kollektive Kapitalanlagen, die in nachranginge Finanzanleihen investieren.

Quelle: Algebris Investments

Uber Algebris

Algebris (UK) Limited ist eine weltweit tatige Vermogensverwaltung mit langjahriger Spezialisierung auf Investments in die gesamte Kapitalstruktur von Finanzinstituten. Seit der Griindung im Jahr
2006 hat Algebris ihre Expertise schrittweise erweitert und bietet mit Investmentstrategien zu globalen Anleihen und italienischen Wertpapieren ein breites Anlagespektrum an. Algebris beschaftigt
ein Team mit 28 Investmentexperten und verwaltet Vermégenswerte im Wert von 14.2 Mrd. EUR (einschlieBlich des zugesagten Kapitals), aufgeteilt in Kredit- und Kapitalanlagen (Stand:

31.01.2021).

Die Algebris (UK) Limited ist von der Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen und untersteht deren Aufsicht. Die Algebris Investments (US) Inc. ist ein bei der U.S. Securities and Exchange

Commission (SEC) eingetragener Anlageberater. Algebris Investments (Ireland) Limited ist von der Zentralbank von Irland zugelassen und untersteht ihrer Regulierung. Die Algebris Investments
(Asia) Pte Ltd ist eine durch die Monetary Authority of Singapore (MAS) zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft. Die Algebris Investments K.K. ist von der Financial Services Agency (FSA)
zugelassen. Die Algebris Investments S.ar.l. ist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und untersteht deren Aufsicht.

Kontaktieren Sie uns

London Singapur Boston

Algebris (UK) Limited  Algebris Investments Algebris Investments (US) Inc.
4th Floor, (Asia) Pte. Ltd 699 Boylston Street

1 St James's Market 9 Straits View, #05-08 Boston MA 02116

London SW1Y 4AH Marina One West Tower United States of America

Singapore 018937

Tel: +44 (0) 203 196 2450
Email: algebrislR@algebris.com
Web: www.algebris.com

Milan

Algebris Investments (Ireland)
Limited - Italian Branch
Piazza Duomo,

Corso Vittorio Emanuele II, 1
20122 Milan, Italy

Luxemburg

Algebris Investments
(Luxembourg) S.a.r.l.
40 Avenue Monterey
L-2163 Luxembourg

Tokio

Algebris Investments K.K.
JA Building 12F, 1-3-1
Otemachi, Chiyoda-ku
Tokyo 100-0004 Japan


tel:00442031962450
mailto:algebrisIR@algebris.com
https://www.algebris.com/
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Fondsdetails

Anteilsklasse Kennungen

EUR € 500 000 IEOOBK1KH528 ALIFIEU ID

GBP GBP Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KH742 ALIFCIG ID
USD USD Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KHB84 ALIFCIU ID
CHF CHF Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KH965 ALIFICH ID
SGD SGD Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KHDO9 ALIFISG ID
HKD HKD equivalent of €500,000 IEOOBK1KHJB0 ALIFCAI ID
JPY JPY Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KHG30 ALIFCIJ ID

EUR € 500 000 IEOOBK1KHB35 ALIFCIE ID

GBP GBP Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KH858 ALIFIGB ID
USD USD Gegenwert von €500.000 IECOBK1KHC91 ALIFIDU ID
CHF CHF Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KW246 ALIFCIC ID
SGD SGD Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KHF23 ALIFCIS ID
HKD HKD equivalent of €500,000 IEOOBK1KHK75 ALIFCIH ID
JPY JPY Gegenwert von €500.000 IEOOBK1KHH47 ALIFIJP ID

EUR €10 000 IEOOBK1KHL82 ALIFCRE ID
GBP GBP Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHNO7 ALIFCRG ID
USD USD Gegenwert von €10.000 IECOBK1KHS51 ALIFCRU ID
CHF CHF Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHQ38 ALIFCRC ID
SGD SGD Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHV80 ALIFRSG ID
HKD HKD Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KG884 ALIFCRH ID
JPY JPY Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHX05 ALIFCRJ ID
EUR €10 000 IEOOBK1KHM99 ALIFREU ID
GBP GBP Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHP21 ALIFRGP ID
USD USD Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHT68 ALIFRUS ID
CHF CHF Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHR45 ALIFRCH ID
SGD SGD Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHW97 ALIFCRS ID
HKD HKD Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KG991 ALIFRHK ID
JPY JPY Gegenwert von €10.000 IEOOBK1KHY12 ALIFRJP ID

Privat und vertraulich

Algebris Investments (Ireland) Limited ist die UCITS-Verwaltungsgesellschaft des Algebris IG Financial Credit Fonds. Dieses Dokument wurde von Algebris (UK) Limited (die "Firma") erstellt und herausgegeben,
die der Anlageverwalter des Fonds ist. Die Algebris (UK) Limited ist von der Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen und untersteht deren Aufsicht.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen dienen nur zu Informationszwecken.

Dieses Dokument ist fir Personen bestimmt, an die es gemaB der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 rechtmaBig ausgegeben werden darf, einschlieBlich von Personen,
die geméaB dem Financial Services and Markets Act 2000 of the United Kingdom (dem ,Gesetz“) zugelassen sind, bestimmten Personen mit professioneller Erfahrung in Investmentangelegenheiten, Unternehmen
mit hohem Eigenkapital, nicht eingetragenen Vereinigungen und Personengesellschaften mit hohem Eigenkapital, Treuhandern von Trusts mit hohem Eigenkapital und Personen, die als zugelassene, versierte
Anleger gelten.

Dieses Dokument ist von dem Verbot aus Section 21 des Gesetzes (iber die Ubermittiung von Aufforderungen oder Anreizen zur Ausiibung von Anlagetatigkeiten durch Personen, die nach dem Gesetz nicht
befugt sind, mit der Begriindung ausgenommen, dass es nur an solche Arten von Personen ausgegeben wird. Anlagen in Finanzmarkte und Wertpapiere bergen Risiken. Die vergangene Performance ist kein
Hinweis auf die gegenwartige oder zukinftige Performance. In den Performancedaten sind die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Kommissionen und Kosten nicht berlicksichtigt. Von Zeit
zu Zeit kann es zu Anlageverlusten kommen, und die Anleger kénnten einen Teil oder ihre gesamte Anlage verlieren.

Diese Informationen sind nicht als Quelle von rechnungslegungsbezogenen, rechtlichen oder steuerlichen Hinweisen oder Anlageempfehlungen zu verstehen und nicht als entsprechende Grundlage zu verwenden.
Dieses Dokument stellt weder ein vollstédndiges oder teilweises Emissions- oder Verkaufsangebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Zeichnungs- oder Kaufangebots fir eine Anlage dar, und dieses
Dokument oder dessen Verbreitung dirfen nicht als Grundlage fur einen entsprechenden Vertrag dienen oder im Zusammenhang mit einem entsprechenden Vertrag geltend gemacht werden.

Dies ist ein Marketingdokument. Sie sollten im Hinblick auf die in diesem Dokument erérterten Aspekte Ihre Steuer-, Rechts-, Buchhaltungs- oder sonstigen Berater zu Rate ziehen. Potenzielle Anleger, die Interesse
an einer Investition in die Transaktion bekunden, erhalten ein Angebotsmemorandum und eine Zeichnungsvereinbarung (zusammen die "Fondsdokumente") fur die Investition und die Méglichkeit zur Einsicht in
die die Investition betreffenden Unterlagen.

Potenzielle Anleger missen die Fondsdokumente einschlieBlich der Risikofaktoren Uberprifen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, und sollten sich bei ihrer Anlageentscheidung nur auf die in den
Fondsdokumenten enthaltenen Informationen stlitzen und bei Bedarf einen Berater konsultieren. Die Algebris (UK) Limited und ihre Flihrungskrafte und anderen Beschéftigten bieten keine Zusicherungen,
Gewahrleistungen oder Zusagen ausdriicklicher oder stillschweigender Art hinsichtlich der Richtigkeit oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder MeinungséuBerungen und
Ubernehmen keine Haftung fir die Richtigkeit oder Vollsténdigkeit jener Informationen oder MeinungsauBerungen.

Die Weitergabe dieser Informationen an andere Personen als jene, an die diese Informationen urspringlich geliefert wurden, sowie an deren Berater ist nicht gestattet, und jede vollsténdige oder teilweise
Vervielfaltigung dieser Materialien oder die Verbreitung ihres Inhalts ohne die vorherige Zustimmung der Algebris (UK) Limited ist in jedem dieser Falle verboten.

Dieses Dokument ist nur fir professionelle Anleger bestimmt. Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich alle Zahlen auf den letzten Werktag des jeweiligen Monats, wie oben angegeben.

Einige der in den Tabellen aufgeflihrten Zahlen sind Schatzungen, die von der Algebris (UK) Limited zur Verfligung gestellt wurden. Die dargestellte Wertentwicklung berticksichtigt keine Kommissionen und Kosten,
die bei der Zeichnung und Riicknahme von Aktien erhoben werden.

Die angewandte Strategie kann dazu flihren, dass der Nettoinventarwert ein hohes MaB an Volatilitdt aufweist. Der Fonds kann einen Hebeleffekt beinhalten, welcher Verluste moglicherweise vergréBern kann.
Der Fonds kann in bedingt wandelbare Wertpapiere investieren, welche einzigartige Risiken mit sich bringen. Beispielsweise besteht das Risiko der Umwandlung in Eigenkapital oder der Abschreibung, bedingt
durch regulatorische Anforderungen des Emittenten. Diese Risiken kénnen dazu fiihren, dass der Marktwert dieser Wertpapiere schwankt. Zuséatzliche Risikofaktoren im Zusammenhang mit bedingt wandelbaren
Wertpapieren sind im Fondsprospekt aufgefiihrt. Es existieren keine Sekundarméarkte fir den Handel des Fonds und es besteht keinerlei Erwartung, dass diese Méarkte in der Zukunft entstehen. Dem Fonds fehlt
es moglicherwiese an Diversifikation. Die hohen Gebuihren und Ausgaben des Fonds kénnen die Handelsgewinne mdglicherweise ausgleichen.

Der Niederlassungsstaat des Fonds ist Ifland. Der Vertreter in der Schweiz ist die ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zlirich, und die Zahlstelle ist die Vontobel AG, Gotthardstrasse
43, CH-8022 Zurich. Der Prospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Informationen bzw. die Key Investor Information Documents, die Geschéftsordnung des Fonds oder die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

2021 Algebris (UK) Limited. Alle Rechte vorbehalten. 4th Floor, 1 St James's Market, SW1Y 4AH.



