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Algebris Financial Credit Fund (UCIT

I EUR (Accumulo)

Patrimonio (€): 5.2mld
Data di Lancio del Fondo:
3 Settembre 2012
Domicilio del Irlanda
Fondo:

Valuta base del Fondo:
EUR

Frequenza di Negoziazione:
Giornaliera

Codice ISIN:
IEOOB81TMV64
Commissionedi  0.5%
Gestione:

Commissione di 10%

Performance:

Obiettivo del Fondo

| fondo Algebris Financial Credit
Fund mira ad ottenere rendimenti
cedolari elevati ed una moderata
rivalutazione del capitale,
investendo in obbligazioni senior e
subordinate del settore finanziario
globale, compresi azioni
privilegiate e strumenti ibridi di

capitale  (ad esempio titoli
Additional  Tier 1), di rating
Investment Grade o  Sub-

Investment Grade.

Le esposizioni valutarie sono
coperte in maniera sistematica.

Il fondo e adatto ad investirori con
orizzonte temporale di medio e
lungo termine.

Profilo di Rischio

Rischio Basso Rischio Alto

Rendimenti Rendimenti
tipicamente pit  tipicamente piu
bassi alti
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Nota: L’indicatore sintetico di
rischio e di rendimento (SRRI) qui
sopra € basato su dati storici e
potrebbe non essere un indicatore
affidabile per il futuro. E calcolato
usando la  volatiita  della
performance  settimanale  del
fondo su un periodo di cinque
anni. Un indice di 4 significa che la
volatilita storica e tra il 5% e il 10%.

Contatti

Chiama: +44 (0) 203 196 2450
Email: algebrislIR@algebris.com
Visita: www.algebris.com
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Sintesi di Performance

ttagli del Fondo  Sintesi di Performance

3.6% Nota: Dati basati su rendimenti della classe | EUR (ad accumulo), al netto di

commissioni amministrative, di gestione e di performance, escludendo I’ADL (Anti-
Il rating medio € calcolato usando un modello interno e include tutti i titoli Dilution Levy — attualmente pari a 25bps). Il prezzo effettivo a cui I'investitore
obbligazionari dotati di rating e la liquidita. | fondi di liquidita sono esclusi. sottoscrive o riscatta le azioni varia, in funzione dal’ADL applicata. Per ulteriori
Fonte: Bloomberg LP, Algebris (UK) Limited informazioni consultare il prospetto informativo. | rendimenti passati non sono

indicativi di quelli futuri e possono non ripetersi. | dati per la distribuzione annua si

riferiscono alla classe Id denominata in Euro del Fondo. Data di Lancio della classe:

3 settembre 2012

Fonte: HSBC Securities Services (Ireland) DAC, Morningstar

Storico della Performance (Netta) % - | EUR (Accumulo) 2014 — Oggi

T oo [roo v [ por [wen [ o [ oo [ oo | sor [ on [ or [ o [ e ]
Bl 26 207 o061 146 120 070 029 066 -187 140 065 035  7.70
B 56 150 o066 025 010 119 159 040 115 234 048 029 550
BS 57 841 373 173 141 200 360 149 109 196 -1.80 255  7.08
102 147 061 201 08 -021 18 -027 024 237 -020 017  10.32
IS se o054 128 03 310 124 215 107 058 -1.80 255 035 651
S ss1 118 054 250 197 311 071 015 112 156 106 123 1562

Nota: Rendimenti al netto di commissioni amministrative, di gestione e di performance, escludendo I’ADL (Anti-Dilution Levy — attualmente pari a 25bps). Il prezzo
effettivo a cui I'investitore sottoscrive o riscatta le azioni varia, in funzione dall’ADL applicata. Per ulteriori informazioni consultare il prospetto informativo. | dati di
performance sono disponibili su Bloomberg con frequenza giornaliera. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri e possono non ripetersi.

Fonte: HSBC Securities Services (Ireland) DAC, Morningstar

Commento Mensile

E stato un mese decisamente favorevole per la maggior parte degli attivi di rischio, soprattutto grazie alle manovre delle
banche centrali, agli sviluppi positivi sul fronte delle trattative commerciali globali e ad altri eventi incoraggianti per le
diverse banche europee. Lato tassi, ci sono state svendite sul fronte duration mano a mano che le curve diventavano
piu ripide, mentre in Europa si e vista una compressione fra periferia e paesi core. Nel credito, gli spread si sono stretti
di ~7%, compensando ampiamente I'andamento dei tassi. Allo stesso tempo, i finanziari hanno avuto performance
migliori rispetto al resto del mercato, anche grazie ai guadagni di ~4% nei rispettivi indici azionari.

Il raggiungimento di un’intesa sulla prima fase dell’accordo commerciale tra Stati Uniti e Cina & stato determinante per
le performance di dicembre. La sua firma, prevista per il 15 gennaio, ha alimentato I'ottimismo sulla crescita economica,
supportato anche dalle ultime previsioni delle principali banche centrali, che lasciano intravedere qualche segnale di
stabilita dei dati macro. Il FOMC prevede un tasso di crescita dell’economia statunitense di 1.9% per i prossimi anni,
un’inflazione sotto controllo a 2% e tassi stabili nel prossimo futuro, con un solo rialzo per fine 2021. Le previsioni della
BCE rimangono sostanzialmente invariate: sono stati rivisti al ribasso il tasso di disoccupazione e i costi unitari del lavoro,
mentre l'inflazione resta invariata sino alla fine del 2021.

L"esito delle elezioni britanniche ha avuto un impatto positivo sugli attivi di rischio. La vittoria dei conservatori, ampiamente
prevista e decisiva, ha awviato il processo per Brexit per fine gennaio, cui seguira un periodo di transizione fino a dicembre,
data entro la quale si dovra poi raggiungere un accordo commerciale. E probabile che la ripresa di fiducia vada
stimolando un numero di emissioni prima del periodo di blackout.

Le banche europee cominciamo a svelare i requisiti Pillar 2 per il 2020, che restano generalmente invariati. Le riduzioni
piu degne di nota riguardano Deutsche Bank e UniCredit, con requisiti in calo di 25 punti base all’indomani degli sforzi
di taglio del rischio e semplificazione dei modelli di business. Essendo UniCredit una delle posizioni principali del fondo,
si tratta di un’ottima notizia per noi. Nel Regno Unito, lo stress test annuale ha mostrato un aumento di 1% nelle riserve
anticicliche sulle esposizioni interne a partire dal prossimo anno. Pur trattandosi di un aumento previsto, parte di esso
(sino al 50%) dovrebbe essere compensato da un requisito P2A (equivalente al P2R della BCE) inferiore, con il regolatore
che punta a un miglioramento nella qualita del capitale.

Ci aspettiamo una ripresa delle emissioni di subordinati nei prossimi mesi, dopo un dicembre sottotono, dove gl istituti
finanziari si sono focalizzati maggiormente sulle attivita di finanziamento. Le principali banche europee devono ancora
emettere €10 miliardi per soddisfare i propri requisiti AT, ai quali si aggiungono €15 miliardi di rifinanziamenti nel 2020.
Il dato equivalente per i Tier 2 & ancora piu basso e in aggregato e poco rilevante in un contesto dove, di €50 trilioni di
carta investment grade, un terzo continua ad avere rendimenti negativi.

Nonostante la forte ripresa del 2019, rimaniamo positivi sui titoli di capitale bancario e in particolare su nomi di alta qualita,
ai quali dedichiamo il grosso della nostra attenzione e che sono al cuore del nostro portafoglio. Continuiamo a preferire
emissioni meno recenti, in particolare nel segmento AT1, dove cedole e reset spread restano piu elevati, dando un rischio
di estensione limitato e un profilo di rischio/rendimento complessivo migliore.



genris

INVESTMENTS g i . B s

: wi o M IR G
Algebris Financial Credit Fund (UCITS)

I EUR (Accumulo) Dicembre 2019

o I o [ o

Unicredit 9% CaixaBank 5%
Santander 8% BBVA 4%
Barclays 8% Société Générale 4%
Intesa Sanpaolo 7% Credit Agricole 4%
Lloyds 5% Credit Suisse 4%

Nota: Valori arrotondati al punto percentuale pil vicino.
Fonte: Algebris (UK) Limited

Esposizione per Paese Allocazione per Struttura del Capitale

B Regno Unito 23% B AT 67%
B Spagna 17% W Prefs / Tier 1 8%
Italia 17% Tier 2 8%
Francia 10% Senior/Cash 17%
Svizzera 7%
Altro 9%
Cash 17%

L’allocazione potrebbe non sommare a 100% a causa di arrontondamenti. Esclude future sulle L’allocazione potrebbe non sommare a 100% a causa di arrontondamenti. Esclude future sulle

obbligazioni utilizzate come coperture per la duration e opzioni su indici. obbligazioni utilizzate come coperture per la duration e opzioni su indici.
Fonte: Algebris (UK) Limited Fonte: Algebris (UK) Limited
Algebris

Algebris (UK) Limited e una societa di gestione del risparmio globale, tradizionalmente specializzata nel settore finanziario, che investe in tutta la struttura di capitale, sia nell’azionario
che nell’obbligazionario. Dalla fondazione nel 2006, abbiamo gradualmente ampliato le nostre competenze al credito globale e al mercato Italiano, cogliendo nuove opportunita per
creare valore. Piu di recente, Algebris ha integrato un team quant per I'implementazione di una strategia di statistical arbitrage basata sulla “mean reversion”. Algebris ha un team
di 26 professionisti che si occupano d’investimenti e gestisce ~EUR 11.7mld (incluso il capitale committed), ripartiti tra investimenti obbligazionari e azionari (dati al 31.12.2019).

Algebris (UK) Limited e autorizzata e regolata dalla Financial Conduct Authority. Algebris Investments (US) Inc ¢ registrata come Investment Advisor presso la SEC. Algebris
Investments (Asia) Pte Ltd e registrata come Licensed Fund Management Company presso la Monetary Authority of Singapore. Algebris Investments K.K. & autorizzata dalla
Financial Services Agency. Algebris Investments S.ar.l. e autorizzata e vigilata dalla CSSF.

Contatti

Londra Singapore Boston Milano Lussemburgo Tokyo

Algebris (UK) Limited  Algebris Investments Algebris Investments (US) Inc. Algebris (UK) Limited - Algebris Investments Algebris Investments K.K.

4th Floor, (Asia) Pte. Ltd 699 Boylston Street Milan Branch (Luxembourg) S.a.r.l. JA Building 12F, 1-3-1

1 St James's Market 9 Straits View, #05-08 Boston MA 02116 Via Fatebenefratelli 10~ 40 Avenue Monterey Otemachi, Chiyoda-ku

Londra SW1Y 4AH Marina One West Tower  Stati Uniti 20121 Milano L-2163 Lussemburgo ~ Tokyo 100-0004
Singapore 018937 [talia Giappone

Tel: +44 (0) 203 196 2450
Email: algebrislIR@algebris.com
Sito:  www.algebris.com
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Classe di Azioni
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Codice |dentificativo

EUR € 500 000 IEOOB81TMV64 AFCIEUR ID
GBP L’equivalente in GBP di €500,000 IEO0B85LPZ38 AFCIGBP ID
usb L’equivalente in USD di €5600,000 IEO0BKO17B22 ALGFIUS ID
CHF L’equivalente in CHF di €5600,000 IEOOB8HNZW49 AFCICHF ID
SGD L’equivalente in SGD di €500,000 IECOBYYJY973 AFCISGD ID
JPY L’equivalente in JPY di €600,000 IEO0BD71W999 AFCIJPY ID
EUR € 500 000 |IEOOB7SR3R97 AFCIDEU ID
GBP L’equivalente in GBP di €500,000 |IEOOB8DD4P49 AFCIDGB ID
usb L’equivalente in USD di €5600,000 IEO0BKO17C39 AFCRIDU ID
CHF L’equivalente in CHF di €5600,000 IEOOB7W1NB16 ALGFIDC ID
SGD L’equivalente in SGD di €500,000 IECOBYYJYCO6 ALGFIDS ID
JPY L’equivalente in JPY di €600,000 |IEOOBD71WB17 AFCIDJP ID
EUR €10 000 IE00B8J38129 AFCRREU ID
GBP L’equivalente in GBP di €10,000 IEOOBMMVVZ61 ALGFRGB ID
usb L’equivalente in USD di €10,000 IEOOBKO17F69 AFCRUSD ID
CHF L’equivalente in CHF di €10,000 |IE00B82Q4218 ALGFCRC ID
SGD L’equivalente in SGD di €10,000 IECOBYYJY759 ALGFCRS ID
JPY L’equivalente in JPY di €10,000 |IEOOBD71WC24 AFCRJPY ID
EUR €10 000 |IEOOB8XCTO00 AFCRDEU ID
GBP L’equivalente in GBP di €10,000 IEOOBMMVWO089 ALGFRDG ID
usb L’equivalente in USD di €10,000 |IEOOBKO17D46 AFCRDUS ID
CHF L’equivalente in CHF di €10,000 IEO0B7RCR403 ALGFRDC ID
SGD L’equivalente in SGD di €10,000 IECOBYYJYD13 ALGFRDS ID
JPY L’equivalente in JPY di €10,000 IEOOBD71WD31 AFCRDJP ID

Privato & Confidenziale

Il presente documento ¢ stato predisposto ed & fornito da Algebris (UK) Limited, con sede in 1 St. James's Market, SW1Y 4AH, Londra, societa autorizzata e regolamentata
dalla Financial Conduct Authority del Regno Unito. Algebris (UK) Limited e il gestore degli investimenti dell’Algebris Financial Credit Fund (il “Fondo”). Questo documento si
rivolge esclusivamente a Investitori Professionali. Il contenuto di questa pubblicazione & di esclusiva proprieta di Algebris (UK) Limited e tutti i diritti sono riservati. Non &€ consentita
alcuna riproduzione, distribuzione, pubblicazione o altro utilizzo, in tutto o in parte, del presente documento senza la preventiva autorizzazione scritta da parte di Algebris (UK)
Limited o altro accordo specifico fra le parti. Nonostante cio, ciascun investitore (e ogni suo collaboratore, rappresentante o agente) potra rivelare a qualsiasi soggetto, senza
limitazioni di alcun tipo, la struttura ed il trattamento fiscali di Algebris (UK) Limited e di ciascuna delle sue operazioni, nonché qualsiasi altro materiale (compresi pareri o altre
analisi fiscali) che siano forniti all'investitore in materia di trattamento e struttura fiscali. Il presente documento non costituisce alcuna forma di consulenza finanziaria o offerta di
acquisto, vendita o sottoscrizione di strumenti, ivi incluse le azioni del Fondo, o servizi finanziari. Nessuna dichiarazione ¢ rilasciata in merito all'accuratezza e alla completezza
di questa pubblicazione da parte di Algebris (UK) Limited, dei suoi amministratori o collaboratori, e nessuna responsabilita & imputabile a detti soggetti per la completezza od
accuratezza delle informazioni o opinioni in essa contenute. La descrizione sintetica di Algebris (UK) Limited inclusa nel presente documento ed ogni altro materiale fornito hanno
il solo scopo di discussione. Queste informazioni non sono destinate e non dovrebbero essere utilizzate ai fini della consulenza contabile, legale o fiscale. Si consiglia all'investitore
dirivolgersi al proprio consulente fiscale, legale, contabile o altro tipo di consulente in merito ai temi esposti nel presente documento. Ad ogni potenziale investitore che esprima
un interesse ad investire nel Fondo saranno forniti i documenti d’offerta del Fondo e la modulistica di sottoscrizione e sara data I'opportunita di analizzare la documentazione
relativa all'investimento. Tutti i dati, ove non diversamente specificato, sono riferiti all’ultimo giorno lavorativo del mese di riferimento. | dati relativi ai rendimenti sono rappresentati
al lordo degli oneri fiscali e non tengono conto delle commissioni e delle spese addebitate al momento della sottoscrizione o del rimborso delle azioni del Fondo. | rendimenti
passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore dei titoli o degli strumenti finanziari menzionati e il reddito che ne deriva possono tanto diminuire quanto aumentare ed &
possibile che gli investitori non ottengano in restituzione la totalita dell'importo originariamente investito. Maggiori informazioni in merito al Fondo, ivi inclusi i fattori di rischio
connessi all'investimento, sono fornite nel Prospetto e nel documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (“KIID”), entrambi disponibili in lingua italiana e pubblicati
presso la Consob. Le versioni pit aggiornate del Prospetto, dei documenti in esso menzionati (KIID, Statuto, Relazioni annuali e semestrali) e dell’elenco dei collocatori sono
gratuitamente disponibili sul sito internet www.algebris.com, nonché presso i collocatori e gli uffici dei promotori finanziari autorizzati. Il Fondo pud investire in titoli convertibil
contingenti. Tali strumenti presentano rischi particolari, dovuti alle caratteristiche di conversione in azionario e stralcio, che sono stabilite per ciascuna societa emittente in base
agli specifici requisiti regolamentari, e che potrebbero provocare oscillazioni nel valore di mercato. Per ulteriori fattori di rischio associati agli strumenti convertibili contingenti si
prega di fare riferimento al Prospetto del Fondo.

Lo stato di origine del fondo ¢ I'lrlanda. In Svizzera, il rappresentante € ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurigo, mentre I’'agente di pagamento
e Vontobel Ltd, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo. Il prospetto, le informazioni chiave per gli investitori, I'atto costitutivo, cosi come il rendiconto annuale e semestrale

possono essere ottenuti gratuitamente presso il rappresentante. Per quanto riguarda le quote distribuite in Svizzera, il luogo di esecuzione e il foro competente corrispondono
alla sede legale del rappresentante. | presenti documenti si intendono prodotti al solo scopo informativo, non costituiscono in alcun modo una sollecitazione, un'offerta o una
raccomandazione di acquisto, vendita o sottoscrizione di azioni. Le performance riportate non tengono conto di alcuna commissione e costo caricati per la sottoscrizione o il

riscatto delle azioni. Le performance passate non sono indicative rispetto al’andamento futuro.

© 2019 Algebris (UK) Limited. Tutti i diritti sono riservati. 4th Floor, 1 St James’s Market, SW1Y 4AH.

PRIMA DELL’ADESIONE LEGGERE ATTENTAMENTE IL PROSPETTO.



