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Datos Generales

Patrimonio (€): 3.8 mil
millones

Domicilio: Irlanda

Clases de Acciones:

R (Acumulacion)

Rd (Distribucién)

Liquidez: Diaria

Comisién de Gestion: 1.20%

Comisién de Rendimiento:
10.0%

Identificador de Bloomberg:
AFCRREU ID / AFCRDEU ID

ISIN (Clase de Accion R/Rd
EUR):

IEO0B8J38129/
IEOOB8XCT900
Datos a:
30.04.2017

Objetivos del Fondo

El objetivo del Fondo es
obtener un nivel de ingresos
corrientes  elevado 'y un
crecimiento moderado de su
inversion invirtiendo en valores
de deuda subordinada y sénior
del sector financiero mundial,
incluidos los titulos hibridos de
capital, las acciones
preferentes y los instrumentos
convertibles contingentes
(CoCos) a tipos de interés fijo y
variable con calificaciones de
categoria de inversion
(Investment Grade) o inferiores
a esta (Sub-Investment
Grade).

El riesgo cambiario se cubrira
sistematicamente. La inversion
en el Fondo podria ser
adecuada para aquellos
inversores con un horizonte de
inversion a medio o largo
plazo.
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Nota: El indicador de riesgo y
remuneracion sintético (SRRI, por
sus siglas en inglés) se basa en
datos histéricos 'y podria no
constituir una indicacion fiable sobre
el futuro. Se calcula a partir de la
volatilidad del rendimiento semanal
del Fondo durante un periodo de
cinco afios. Una categoria de 4
significa que la volatilidad histérica
del Fondo se encuentra entre el 5 %
y el 10 %.

Contéactenos

Si tiene alguna pregunta
acerca del Algebris Financial
Credit Fund

Teléfono: +44 (0)20 7851 1740
Email: algebrisIR@algebris.com
Sitio Web: www.algebris.com

Caracteristicas del Fondo

Datos Estadisticos

_ 6.8% Nota: Las cifras se basan en los rendimientos netos de la clase | EUR (acumulacion),
incluyendo las comisiones de administracion, gestién e incentivos, y excluyendo el ADL

4.9% (recargo o descuento antidilucion, actualmente de 25 puntos béasicos). Se utiliza esta

e clase de accion porque proporciona el historial mas prolongado. Los rendimientos de las

clases de acciones R o Rd EUR pueden variar respecto a la clase de accién | EUR

6.1% (acumulacion). El precio real al que el inversor suscribird o reembolsara las acciones del

Fuente: Bloomberg LP, Algebris (UK) Limited
* La distribucion anual se basa en los dividendos de la clase Id EUR.

Nota: La rentabilidad del Fondo estéa disponible diariamente en Bloomberg. Se utiliza esta clase de acciénes porque proporciona el historial més prolongado. La
rentabilidad de las clases de acciones R or Rd (EUR) pueden diferir de le rentabilidad de clase | EUR (Acumulacién). La clase | EUR (Acumulacién) conlleva
comisiones de gestion del 0.5% y de rendimiento del 10%.

Fuente: HSBC Securities Services (Ireland) DAC, Algebris (UK) DAC

fondo variara en funcién de la oscilacion del precio basada en el ADL aplicado el dia
correspondiente. Para obtener informaciéon adicional, consulte el Folleto. Fecha de
constitucion: 3 de Septiembre, 2012. Fuente: Bloomberg LP, Algebris (UK) Limited

tabilidad Historica (Neta de Comisiones) % — | EUR (Acumulacion)

1.65 2.27 1.68 1.84 7.65
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Comentario

El Fondo Algebris Financial Credit gané un 2,01 % en abril, aumentando la rentabilidad del afio al 5,19 %. Los
principales contribuyentes a la rentabilidad del fondo fueron BBVA, Intesa Sanpaolo, Crédit Agricole y Société
Générale.

Abril empezé con una intensificacion de la inquietud geografica que rodeaba a Siria y Corea del Norte, y el
posicionamiento de los inversores respecto de la primera vuelta de las elecciones francesas. Las encuestas
acertaron el resultado de ambas vueltas de las elecciones y Macron fue elegido oficialmente nuevo presidente de
Francia a principios de mayo. Durante la campafia electoral, la volatilidad fue ligeramente elevada y los valores
financieros europeos volvieron a ser una macrocobertura popular. El resultado, favorable al mercado, llevé a que los
valores financieros europeos lograran el mejor comportamiento del repunte poselectoral y del mes en general. Tanto
los valores hibridos bancarios europeos como la renta variable superaron al mercado general en el Gltimo mes
(Eurostoxx Banks subi6 un +4,3 %, frente al +2,0 % del indice Eurostoxx 50).

Los bancos europeos publicaron unos sélidos resultados del primer trimestre durante el mes de abril y a principios
de mayo, lo que llevé a revisiones positivas de BPA generalizadas. El punto positivo de las ganancias llegé
principalmente por los ingresos de comisiones, aunque el control de los costes también se hizo evidente este
trimestre. Solo bancos espafioles incumplieron las expectativas de consenso respecto de las provisiones de
préstamos, ya que utilizaron las ganancias obtenidas en la actividad de negociacion de valores para aumentar la
cobertura de prestamos incobrables. Lloyds y RBS publicaron las sorpresas positivas méas destacables de abril:
Lloyds super6 la expectativa en margenes de intereses netos y RBS logr6é un considerable ahorro de costes y un
incremento de 40 puntos basicos en el ratio de capital. Credit Suisse también super6 las expectativas de ganancias
y anuncié una emision de derechos de suscripcion de 4000 millones de francos suizos que impulsara el capital
béasico de nivel 1 del 11,7 % al 13,4 % y el ratio de apalancamiento al 5,1 %. Ambos indicadores proporcionaran un
colchén importante para los requisitos minimos de capital.

A pesar de la revalorizacion de los activos de riesgo, la renta fija también tuvo un buen comportamiento a medida
gue empezaban a deshacerse las apuestas de reflacion mundial iniciadas con las elecciones estadounidenses. Los
datos econdémicos de EE. UU. mostraron una desaceleracion considerable y el crecimiento del PIB del primer
trimestre fue tan solo del 0,7 %, aunque el consenso de mercado previ que repunte con fuerza en el segundo
trimestre. EI BCE contina manteniendo una postura prudente hacia esta recuperacion, con la promesa de mantener
los tipos de interés en sus niveles actuales hasta la finalizacion del programa de flexibilizacion cuantitativa (QE), a
pesar de la existencia de argumentos solidos en Europa a favor de subir los tipos de interés para depoésitos cerca de
cero antes de concluir el QE. Estaremos atentos para ver si el BCE ajusta su mensaje ahora que ya han pasado las
elecciones francesas. En el Reino Unido, la primera ministra Theresa May sorprendi6 a los mercados con la
convocatoria repentina de elecciones generales en junio, que formaran una mayoria parlamentaria mas amplia para
llevar a cabo unas negociaciones del Brexit dificiles. Con poca presion alcista sobre los tipos, unida al resultado de
las elecciones, en abril repuntaron todas las clases de activos, excepto las materias primas.
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Comentario (continua)

» El reducido volumen de nuevas ofertas ayudo al repunte de los valores hibridos financieros en el mes: solo SunTrust Bank emitio preferentes nuevas
en EE. UU. y hubo Unicamente cuatro operaciones nuevas en Europa en AT1 y Nivel 2, con unas emisiones totales ligeramente superiores a los
2300 millones de euros. Las mas atractivas fueron las dos nuevas emisiones de AT1 del Santander: un bono convertible en acciones de activacion
baja (low trigger) de 750 euros (5,125 %), emitido a nivel del grupo financiero, y un bono de amortizacién permanente de activacion alta (high trigger)
de 500 millones de libras esterlinas (7 %), emitida por la filial de Reino Unido. Ambos bonos fueron emitidos con un cupén del 6,75 %, aunque con
diferente estructura de rescate anticipado (de 5 afios y 7 afios, respectivamente) y recargo de rescate anticipado (6,8 % y 5,8 %), lo que aumenta el
atractivo del bono en euros. Participamos en las dos operaciones del Santander.

10 Mayores Posiciones por Emisor de Bonos

Intesa Sanpaolo 9% Santander 5%
2 BBVA 7% 7 Crédit Agricole 5%
3 UBS 6% 8 Barclays 5%
4 Lloyds 6% 9 BNP Paribas 4%
5 Unicredit 6% 10 Société Générale 4%

Nota: Los datos estan redondeados al porcentaje mas cercano.
Fuente: Algebris (UK) Limited

Distribucidn por Tipo de | mento

Distribucién Geografica

Otros
1% Tier 1
. 5%
Estados Unidos
3% Efectivo Reino Unido
. 17% 20%
Alemania
4% \
Paises LowesrcyTler 2
Bajos 4% °
Francia
13%
La distribucion mostrada puede no sumar 100% por redondeo. La distribucién mostrada puede no sumar 100% por redondeo.
No se incluyen futuros de bonos utilizados para cubrir riesgo duracién y opciones No se incluyen futuros de bonos utilizados para cubrir riesgo duracién y opciones
sobre indices sobre indices
Fuente: Algebris (UK) Limited Fuente: Algebris (UK) Limited

Acerca de Algebris

Algebris (UK) Limited es una gestora de inversiones especializada en el sector financiero mundial. Algebris ha invertido tradicionalmente en la estructura de capital de
entidades financieras, en renta variable y en deuda. En 2016 hemos ampliado nuestro &mbito de especializacion a la deuda mundial. Algebris cuenta con un equipo de 20
profesionales de la inversion y gestiona alrededor de 7.700 millones de euros en activos (incluido el capital comprometido y el capital en asesoramiento), repartidos en
inversiones en deuda corporativa y en renta variable (a fecha del 30 de abril de 2017).

Algebris (UK) Limited esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority (Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido). Algebris Investments (UK) LLP
esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority y esta registrada en la SEC (Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos). La oficina de EE. UU. esta
registrada en la SEC y la oficina de Singapur esta registrada en el MAS.

Contéactenos

Londres Singapur Boston Milan*

Algebris Investments (UK) LLP Algebris Investments (Asia) Pte. Ltd Algebris Investments (US) Inc. Algebris Srl

Algebris (UK) Limited 50 Raffles Place #38-07 699 Boylston Street Via Fatebenefratelli10
7 Clifford Street Singapore Land Tower Suite #1001 20121 Milano, Italy
London W1S 2FT Singapore 048623 Boston MA 02116

United States of America
Teléfono: +44 (0)20 7851 1740

Email: algebrisIR@algebris.com
Sitio Web: www.algebris.com

*Algebris Srl no desempefia actividad regulada alguna, sino provee servicios de andlisis acerca del mercado Italiano de NPLs (carteras de préstamos deteriorados) a Algebris
Investments (UK) LLP.


mailto:algebrisIR@algebris.com
http://www.algebris.com/
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Detalles del Fondo

Clase de Acciones Identificadores

EUR €500,000 3/9/12 IEOOB81TMV64 AFCIEUR ID
GBP GBP equivalente a €500,000 14/9/12 IE00B85LPZ38 AFCIGBP ID
| UsD USD equivalente a €500,000 10/2/15 IEOOBK017B22 ALGFIUS ID
CHF CHF equivalente a €500,000 3/10/12 IEOOB8HNZW 49 AFCICHF ID

SGD SGD equivalente a €500,000 N/A IEOOBYYJY973 N/D
EUR €10,000 23/1/13 IEO0B8J38129 AFCRREU ID
GBP GBP equivalente a €10,000 N/A IEOOBMMVVZ61 ALGFRGB ID
R UsSD USD equivalente a €10,000 14/4/14 IEOOBKO17F69 AFCRUSD ID
CHF CHF equivalente a €10,000 30/6/14 IE00B8ZQ4718 ALGFCRC ID

SGD SGD equivalente a €10,000 N/A IEOOBYYJY759 N/D
EUR €500,000 18/9/12 IEOOB7SR3R97 AFCIDEU ID
GBP GBP equivalente a €500,000 3/5/13 IEOOB8DD4P49 AFCIDGB ID
ID USD USD equivalente a €500,000 3/7/14 IEOOBKO017C39 AFCRIDU ID
CHF CHF equivalente a €500,000 N/A IEO0B7W1NB16 ALGFIDC ID

SGD SGD equivalente a €500,000 N/A IEOOBYYJYCO06 N/D
EUR €100,000 4/2/13 IE00B8XCT900 AFCRDEU ID
GBP GBP equivalente a €100,000 3/2/15 IEOOBMMVW089 ALGFRDG ID
RD USD USD equivalente a €100,000 24/6/14 IEOOBKO017D46 AFCRDUS ID
CHF CHF equivalente a €100,000 N/A IEOOB7RCR403 ALGFRDC ID

SGD SGD equivalente a €100,000 N/A IEOOBYYJYD13 N/D

Privado y confidencial

El presente documento ha sido elaborado y publicado por Algebris (UK) Limited, sociedad gestora de inversiones del Algebris Financial Credit Fund. Algebris (UK)
Limited esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority. Todas las cifras, salvo que se indique lo contrario, se refieren al dltimo dia habil del mes
correspondiente que se muestra anteriormente. Algunas de las cifras indicadas en las tablas son estimaciones facilitadas por Algebris (UK) Limited. Este
documento no constituye ni forma parte de una oferta de emisién ni de venta, ni tampoco de una propuesta de oferta para suscribir o adquirir inversiones. Por
consiguiente ni este documento ni su distribucién serviran de base a ningin contrato ni estaran vinculados al mismo. Algebris (UK) Limited, sus miembros de la
junta directiva o sus empleados no pueden formular ninguna manifestacion, garantia ni compromiso, ya sea expresa o implicitamente, respecto a la exactitud o
integridad de la informacioén o las opiniones contenidas en este documento, y no asumiran responsabilidad alguna por dicha exactitud o integridad. La informacion
incluida en el presente y en el resto de documentos se proporciona exclusivamente a los fines de permitir su examen. Esta informacion no esta destinada a prestar
asesoramiento sobre asuntos contables, legales o fiscales, o recomendaciones de inversion, ni deberia utilizarse para este fin. Le recomendamos que consulte con
su asesor fiscal, legal, contable o de otro tipo sobre los asuntos que se exponen en este documento. Los inversores potenciales que expresen interés en invertir en
la operacion recibiran un folleto de la oferta y un contrato de suscripciéon (en lo sucesivo, en su conjunto, «Documentaciéon del Fondo») de la inversion y podran
revisar la documentacion relativa a la inversion. Los futuros inversores deben revisar la Documentacion del Fondo, incluidos los factores de riesgo, antes de tomar
una decision de inversién y para ello deberian basarse Unicamente en la informacién contenida en la Documentacién del Fondo. Este documento ha sido facilitado
por Algebris (UK) Limited y esta destinado Unicamente a su difusion privada. Se prohibe la distribucion de esta informacién a personas ajenas al destinatario
original de la misma o a los asesores de las mismas, asi como la reproduccién de estos documentos, en parte o en su totalidad, o la divulgacion de su contenido,
sin el consentimiento previo de Algebris (UK) Limited en cada uno de los casos. No obstante lo dispuesto en contrario en el presente documento, los accionistas (y
los empleados, representantes u otros agentes de dichos accionistas) podran informar a terceros, sin limitacion de ningun tipo, del tratamiento fiscal y la estructura
fiscal de (i) Algebris (UK) Limited y (ii) todas sus transacciones, y todos los documentos de cualquier tipo (incluidas las opiniones u otros andlisis fiscales) que se
faciliten a los accionistas en relacién con dicho tratamiento fiscal y estructura fiscal. Algebris (UK) Limited transmite este documento Unicamente a aquellas
personas a las que pueda proporcionarse de forma licita segun lo dispuesto en la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 (ley en
materia de los mercados y servicios financieros de 2000 [promocion financiera] orden 2001), que incluyen las personas autorizadas segun lo dispuesto en la
Financial Services and Markets Act 2000 (ley de los mercados y servicios financieros de 2000) del Reino Unido (en lo sucesivo, la «Ley»), determinadas personas
que cuenten con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones, las sociedades de elevado patrimonio neto, asociaciones sin personalidad juridica
de elevado patrimonio neto, administradores de trusts con un valor elevado y personas que cumplan las condiciones para ser considerados inversores sofisticados
certificados. Este documento se encuentra exento de la prohibicion dispuesta en el articulo 21 de la Ley de servicios y mercados financieros de 2000 del Reino
Unido (Financial Services and Markets Act 2000), relativa a la comunicacion, por parte de personas no autorizada en virtud de dicha Ley, de invitaciones o
incentivos para participar en actividades de inversion, debido a que se suministra Unicamente a este tipo de personas. La inversion en valores y en los mercados
financieros conlleva riesgos. La rentabilidad histérica no es garantia de resultados futuros. Es posible que ocasionalmente se den pérdidas en las inversiones y que
los inversores pierdan parte o la totalidad de su inversién. La estrategia utilizada puede ocasionar que el valor liquidativo muestre un elevado nivel de volatilidad y,
por lo tanto, Unicamente es adecuada para inversores profesionales. Algebris (UK) Limited. 7 Clifford Street, Londres, W1S 2FT (Reino Unido).

El presente documento tienes una finalidad exclusivamente informativa y no debera utilizarse como una oferta de compra y/o venta de acciones. La rentabilidad
indicada no incluye las comisiones ni los costes incurridos al suscribir o reembolsar acciones. La rentabilidad histérica puede no ser un indicador fiable de las
rentabilidades futuras.



